BAVARIAN NORDIC

Selskabsmeddelelse

29. april 2010

Bavarian Nordic A/S - Indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling

| overensstemmelse med vedtaegternes §8 10 og 16 indkaldes herved til ekstraordinaer generalforsamling
i Bavarian Nordic A/S:

Tirsdag den 25. maj 2010 kl. 16:00
Pa selskabets kontor, Hejreskovvej 10A, 3490 Kvistgard, med falgende dagsorden:

1) Forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

Bestyrelsen har fremsat falgende forslag:

a. Vedtaegtsaendringer som folge af den ny selskabslov.

b. Ny § 5b indeholdende bemyndigelse til bestyrelsen til udstedelse af warrants, der giver ret til
tegning af op til nominelt DKK 4.000.000 aktier, heraf op til nominelt DKK 300.000 aktier til
bestyrelsen.

c. Ophaevelse af vedtaegternes § 5e.

d. Ophaevelse af quorum krav i vedtaegternes § 16.

2) Bestyrelsen anmoder om generalforsamlingens bemyndigelse til, at selskabet i tiden indtil naeste
ordinaere generalforsamling kan erhverve egne aktier inden for en samlet palydende vaerdi af i alt
10% af selskabets aktiekapital. Vederlaget ma ikke afvige fra den pa erhvervelsestidspunktet pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S noterede kgberkurs med mere end 10%.

3) Eventuelt.

Uddybning af forslagene:

Ad dagsordenens pkt. 1 a) Vedtaegtsaendringer som fglge af den ny selskabslov.

Pa baggrund af den ny selskabslov foreslar bestyrelsen fglgende vedtasgtsandringer:
1. §2 om selskabets hjemsted ophaeves.

2. | § 5a @&ndres henvisningerne til aktieselskabslovens §§ 33, 79 og 80 til selskabslovens §§ 160, 107
og 108.

3. 188 5f og 17a andres "aktieselskabslovens § 69b” til ”selskabslovens § 139”.
4. 1810, 2. afsnit, andres "Storkebenhavn" til "Region Hovedstaden".
5. 1810, 4. afsnit, slettes "i ét farende dagblad 0g" og "Bekendtgarelse kan ligeledes ske i et forende

dagblad efter bestyrelsens bestemmelse." indsattes som et nyt pkt. fer "Endvidere".
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6. §10, 6. afsnit, ophaeves.

7. 15811 indsaettes "Pd generalforsamlingen giver hvert aktiebelob pd kr. 10 én stemme." som ferste
punktum.

8. § 11, 3. afsnit, aendres til at vaere salydende: "Fuldmaegtigen skal fremlaegge skriftlig og dateret
fuldmagt givet til en person, der ikke behaver at vaere aktioncer i selskabet. Fuldmagter anses
for gaeldende, indtil de skriftligt tilbagekaldes over for selskabet, med mindre de indeholder
modstdende bestemmelse. Fuldmagt til selskabets bestyrelse kan dog ikke gives for leengere tid
end ét dr og kan alene gives for én bestemt generalforsamling med en pd forhdnd kendt
dagsorden.”

9. § 14, sidste afsnit, slettes "eller en bekraeftet udskrift heraf veere tilgaengelig for aktionaererne
pd selskabets kontorer, og tilstilles enhver aktionaer, der har fremsat skriftlig begaering derom."

10. § 15 ophaeves.
11. 18 16 aendres "aktieselskabsloven” til ”selskabsloven”.

Ad dagsordenens pkt. 1 b) Ny § 5b indeholdende bemyndigelse til bestyrelsen til udstedelse af warrants.

Bestyrelsen foreslar, at der indsaettes en ny § 5b i vedtagterne indeholdende en bemyndigelse til
bestyrelsen til udstedelse af warrants med fglgende ordlyd:

”Selskabet kan i perioden indtil 31. december 2011 efter bestyrelsens beslutning ad én eller flere gange
udstede tegningsoptioner (warrants) til selskabets ledelse, ansatte i selskabet eller i dettes
datterselskaber, herunder konsulenter og selskabets bestyrelse, til tegning af indtil i alt nominelt kr.
4.000.000 aktier, ved kontant indbetaling til en kurs og pa vilkdr fastsat af selskabets bestyrelse. Der
kan dog maksimalt udstedes tegningsoptioner, der giver ret til tegning af nominelt kr. 300.000 aktier,
til medlemmer af selskabets bestyrelse. Enhver tildeling, der omfatter selskabets bestyrelse og/eller
direktion skal udarbejdes i overensstemmelse med selskabets retningslinjer for incitamentsaflenning,
der er udarbejdet i henhold til selskabslovens § 139 og godkendt af generalforsamlingen, jf.
vedtaegternes § 17a.

Indehaverne af tegningsoptionerne skal have fortegningsret til de aktier, der tegnes pd grundlag af de
udstedte tegningsoptioner, sdledes at fortegningsret til tegningsoptioner og nye aktier for selskabets
eksisterende aktioneerer fraviges.

Som en konsekvens af udnyttelse af tildelte tegningsoptioner bemyndiges bestyrelsen i perioden indtil
1. april 2015 til at forhgje aktiekapitalen ved bestyrelsens bestemmelse ad én eller flere gange med i
alt nominelt kr. 4.000.000, ved kontant indbetaling til en kurs og pd evrige vilkdr fastsat af selskabets
bestyrelse og uden fortegningsret for eksisterende aktioncerer.

De nye aktier, som mdtte blive tegnet pd baggrund af ovenneevnte tegningsoptioner, skal have samme
rettigheder som de hidtidige aktier efter vedtaegterne, herunder sdledes at de nye aktier skal vaere
omsaetningspapirer og udstedes til ihandehaver, men kan noteres pd navn i selskabets aktiebog. Der
skal ikke gaelde indskraenkninger i de nye aktiers omscettelighed, og ingen aktionaer skal veere forpligtet
til at lade sine aktier indlgse helt eller delvist. De nye aktier skal fra tegningstidspunktet baere ret til
udbytte.”

Ad dagsordenens pkt. 1 ¢) Ophavelse af vedtaegternes § 5e.

Vedtaegternes § 5e angiver vilkarene for udnyttelse af 10.000 tegningsoptioner tildelt af bestyrelsen i
henhold til bemyndigelse. De medarbejdere, til hvem tegningsoptionerne blev tildelt, har opsagt deres
ansattelsesforhold i selskabet og tegningsoptionerne er falgelig bortfaldet. Pa baggrund heraf foreslar
bestyrelsen, at vedtaegternes § 5e ophaeves.

Ad dagsordenens pkt. 1 d) Ophaevelse af quorum krav i vedtaegternes § 16.

Bestyrelsen foreslar, at falgende del af vedtaegternes § 16, stk. 2, ophaeves:
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”"samt at mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pd generalforsamlingen. Sdfremt
halvdelen af aktiekapitalen ikke er repraesenteret pd generalforsamlingen, men beslutningen vedtages
med mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af den pd generalforsamlingen repraesenterede
stemmeberettigede aktiekapital, kan beslutningen, pa en ny generalforsamling, der indkaldes inden 14
dage efter afholdelsen af den foregdende, vedtages med mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af
den pd generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital”.

* ok ok k ok ok kK

De under pkt. 1 naevnte forslag blev pa selskabets ordinare generalforsamling den 27. april 2010
vedtaget med mindst 2/3 flertal savel af de afgivne stemmer som af den pa den ordinare
generalforsamling repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Da mindst halvdelen af
aktiekapitalen imidlertid ikke var repraesenteret pa den ordinaere generalforsamling, kunne forslaget
ikke vedtages endeligt. | henhold til vedtaegternes § 16 kan forslag, der er vedtaget med mindst 2/3
flertal savel af de afgivne stemmer som af den pa den ordinaere generalforsamling repraesenterede
stemmeberettigede aktiekapital endeligt vedtages, safremt beslutningen pa en ekstraordinaer
generalforsamling, vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa den
ekstraordinzere generalforsamling repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital. Til vedtagelse af de
under pkt. 1 naevnte forslag kraeves derfor, at disse tiltraedes med mindst 2/3 savel af de afgivne
stemmer som af den pa denne ekstraordinaere generalforsamling repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital.

Selskabets aktiekapital udger kr. 119.120.520 fordelt pa aktier a kr. 1 og multipla heraf. Hvert
aktiebelgb pa nominelt kr. 10 giver én stemme.

| henhold til vedtaegternes § 11 skal aktionaerer, der gnsker at deltage i generalforsamlingen, bestille
adgangskort senest 21. maj 2010. Adgangskort kan bestilles hos Bavarian Nordic A/S pa www.bavarian-
nordic.dk, tlf.: +45 3326 8383 eller telefax: +45 3326 8380 eller for navnenoterede aktionaerer, der
modtager trykt indkaldelse pr. brev, via den medsendte tilmeldingsblanket. Egenskab af aktionaer
godtgeres ved, at dennes adkomst senest 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret i aktiebogen
eller ved at selskabets aktiebogfgrer senest pa dette tidspunkt har modtaget meddelelse om
ejerforholdet, med henblik pa indfarsel i aktiebogen, men som endnu ikke er indfert i aktiebogen. Der
ggres opmaerksom pa, at man kun kan deltage i generalforsamlingen, hvis man har rekvireret
adgangskort forud for generalforsamlingen.

Aktionaerer kan skriftligt stille spgrgsmal til dagsordenen, dokumenter til brug for generalforsamlingen
eller selskabets stilling i agvrigt. Spargsmal kan fremsendes pr. post eller pr. mail til info@bavarian-
nordic.com. Fremsendte spargsmal vil blive besvaret skriftligt eller mundtligt pa generalforsamlingen.

Afgivelse af stemmer kan ske ved fuldmaegtig. Fuldmaegtigen skal fremlaegge skriftlig og dateret
fuldmagt. Selskabet stiller skriftlig og elektronisk fuldmagtsblanket til radighed for aktionaererne.
Skriftlig fuldmagt kan bestilles hos Bavarian Nordic A/S pa www.bavarian-nordic.dk, tlf.: +45 3326 8383
eller telefax: +45 3326 8380 og vedlaegges den trykte indkaldelse, der fremsendes pr. brev til de
navnenoterede aktionaerer, der har fremsat anmodning herom. Underretning af selskabet om udpegning
af en fuldmaegtig kan endvidere ske pa www.bavarian-nordic.dk.

Dagsordenen for generalforsamlingen og de fuldstaendige forslag, der vil komme til forhandling, vil
senest den 3. maj 2010 vaere fremlagt pa selskabets kontor, Hejreskovvej 10A, 3490 Kvistgard, til
eftersyn for aktionarerne. Det pagaeldende materiale tilsendes endvidere enhver navnenoteret
aktionaer, som har fremsat begaering herom. Derudover offentliggares senest den 3. maj 2010 pa
selskabets hjemmeside, www.bavarian-nordic.dk de dokumenter, der skal fremlaegges pa
generalforsamlingen, herunder dagsordenen for generalforsamlingen og de fuldstaendige forslag.

Asger Aamund
Bestyrelsesformand

Kontakt
Anders Hedegaard, administrerende direkter. Telefon +45 23 20 30 64
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Om Bavarian Nordic

Bavarian Nordic A/S er et farende industrielt biotekselskab, der udvikler og producerer innovative vacciner til forebyggelse
og behandling af livstruende sygdomme, hvor der er et stort udaekket medicinsk behov. Selskabets pipeline fokuserer pa
tre omrdder: cancer, biodefence og infektionssygdomme, og indeholder syv udviklingsprogrammer. To programmer er
under forberedelse til fase Ill: PROSTVAC™, en vaccine til behandling af fremskreden prostatacancer, der udvikles i
samarbejde med National Cancer Institute og IMVAMUNE®, en tredjegenerations koppevaccine, der udvikles under en
kontrakt med de amerikanske myndigheder.

Bavarian Nordic er noteret pd NASDAQ OMX Kabenhavn under symbolet BAVA.

For yderligere information, besag venligst www.bavarian-nordic.com

Udsagn om fremtiden

Denne meddelelse indeholder udsagn om fremtiden ("forward-looking statements”), som er forbundet med risici,
usikkerheder og andre faktorer, hvoraf mange er uden for vores kontrol. Dette kan medfere, at faktiske resultater afviger
veesentligt fra de resultater, som er omhandlet i ovennaevnte udsagn om fremtiden. Udsagn om fremtiden inkluderer
udsagn vedrerende vores planer, mal, fremtidige begivenheder, praestation og/eller anden information, som ikke er
historisk information. Vi pdtager os ingen forpligtelser til offentligt at opdatere eller revidere udsagn om fremtiden
sdledes, at disse afspejler efterfolgende begivenheder eller omstaendigheder, undtagen i det omfang dette er foreskrevet
ved lov.
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