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Dette resumé indeholder fremadrettede udsagn. Ord som
“tror”, “forventer”, “regner med”, “agter” og “har planer

om” og lignende udtryk er fremadrettede udsagn. De

faktiske resultater eller preestationer kan afvige vaesentligt

fra de fremtidige resultater eller preestationer, der direkte

eller indirekte er kommet til udtryk i sadanne udsagn. De
vasentlige faktorer, som kunne bevirke at vore faktiske
resultater eller praestationer afviger vaesentligt, inkluderer

bl.a. risici forbundet med produktopdagelse og -udvikling,
usikkerheder omkring udfald af og gennemforelse af kliniske
forsag, herunder uforudsete sikkerhedsspergsmal, usikkerheder
forbundet med produktfremstilling, manglende markedsaccept
af vore produkter, manglende evne til at styre vaekst,

Resumé af arsrapporten for 2018

Dette resumé indeholder hovedbudskaber
og udvalgte nggletal fra den lovpligtige,
reviderede engelske arsrapport for 2018.

Resuméet erstatter ikke den lovpligtige
arsrapport, der kun foreligger pa engelsk

og er tilgeengelig via selskabets hjemmeside:
www.bavarian-nordic.com

konkurrencesituationen vedrerende vort forretningsomrade og
vore markeder, manglende evne til at tiltreekke og fastholde
tilstrekkeligt kvalificerede medarbejdere, manglende

adgang til at handhaeve eller beskytte vore patenter og
immaterielle rettigheder, vort forhold til relaterede selskaber
og personer, endringer i og udvikling af teknologi, som kan
overflgdiggere vore produkter samt andre faktorer. For en
yderligere gennemgang af disse risici henvises til afsnittet “Risk
Management” i vores engelske arsrapport for 2018. Bavarian
Nordic patager sig ingen forpligtigelser til at opdatere eller
revidere fremadrettede udsagn i dette resumé og bekreefter
heller ikke sadanne udsagn i forbindelse med faktiske resultater,
medmindre dette kraeves i medfer af lov.
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2018 var endnu et ar med vigtige fremskridt i
vores udviklingspipeline frem mod produktgod-
kendelser samt i opfyldelsen af vores mission
om at styrke menneskers immunforsvar for at
forbedre folkesundheden.

Vi rapporterede positive kliniske data, indledte
fire fase 2 proof-of-concept forsgg og ind-
sendte vores farste registreringsansggning til
de amerikanske sundhedsmyndigheder for
vores koppevaccine. For at sikre fremtidige
indteegtsstremme pabegyndte vi opferelsen af
en topmoderne fyldefabrik, der vil udvide vores
produktionskapacitet, og vi annoncerede nye
immunterapi-koncepter, der vil udvide og forbe-
dre vores pipeline yderligere. Disse og andre
vigtige strategiske begivenheder vil omdanne
firmaet i de kommende ar pa vejen mod op-
fyldelsen af vores vision om at blive et fgrende
og profitabelt biotekselskab,
der udvikler, fremstiller
og kommercialiserer
produkter til smit-
somme sygdomme
og kraeft.

Sidste ar bekraeftede vi vores globale farerpo-
sition inden for koppevacciner til den generelle
befolkning. Efter fremlaeggelsen af positive fase
3-resultater indsendte vi en registreringsansggn-
ing, der blev accepteret og tildelt priority review
af de amerikanske sundhedsmyndigheder.
Processen forlgber planmaessigt og vi har tiltro
til, at MVA-BN® vil blive godkendt i 2019, hvor vi
samtidig ogsa forventer at modtage en priority
review voucher.

Sidste drs tilfeelde af abekopper i England og
Israel, hvor sundhedspersonale blev smittet
efter kontakt med en smittebaerende patient,
understreger behovet for et bedre beredskab
mod nye sygdomme, eller biologiske trusler som
kopper. Nar vores vaccine er blevet godkendt, vil
der abne sig nye muligheder i det amerikanske
beredskab, som fx aktiv vaccination af militaer
og sundhedspersonale, og ikke blot oplagring af
koppevacciner.

Bavarian Nordic er fortsat helt med fremme i
udviklingen en af RSV-vaccine og har den mest
fremskredne vaccinekandidat. Vi falger sjeeldent
strammen, og vores vaccinekandidat har en unik



og fuldsteendig differentieret tilgang, som aldrig
tidligere er blevet evalueret.

Vi rapporterede yderligere positive data, der
viste, at en arlig boostervaccination giver brede
og holdbare immunresponser hos aldre voksne,
og Vi er forventer planmaessig opstart af et fase
3-effektforsag i 2020.

I samarbejde med medicinalfirmaer og investi-
gatorer har vi pabegyndt tre fase 2-forsag med
(V301 for at undersgge, om vores kraeftvaccine
kan oge effektiviteten af checkpoint-haemmere i
forskellige kraeftformer. Med BN-Brachyury pab-
egyndte vi 0gsa et afggrende forsgg i patienter
med chordoma, en yderst sjelden kreeftform,
hvor patienter har staerkt begraensede behan-
dlingsmuligheder, hvis sygdomsudviklingen
fortsaetter efter operation.

Via forsgg, der enten kan tilpasses undervejs,
eller er sponsoreret af investigatorer, balancer-
er vi vores investeringer i kraeftvaccinerne og
sikrer samtidigt, at vi kan opna hurtigt klarhed
over potentialet for disse. | 2019 forventer vi de
fgrste resultater herfra.

Selv om vores pipeline rummer mange spaen-
dende muligheder, hviler vi ikke pa laurbzerrene,
for i udviklingen af nye lzegemidler er det kun
et fatal, der lykkes. For at sikre patienterne de
bedste behandlinger, ma vi fortsat udvikle vores
strategier for at viderefgre nye idéer. Sidste ar
annoncerede vi nye strategier for vores im-
munterapier, som blev udviklet i vores egne
forskningslaboratorier. Disse strategier, der
udnytter andre dele af immunsystemet til at

bekaempe og udrydde kreeft, vil 0ogsa begynde
kliniske forsag i 2019.

Med sidste ars solide resultater bag os ser vi
frem mod et spaendende ar i Bavarian Nordic.

1 2019 fejrer vi selskabets 25 ars jubilaeum.
Med et solidt finansielt grundlag forventer vi

at rapportere proof-of-concept data, fastleegge
vejen frem mod godkendelse for RSV-vaccinen,
pabegynde nye programmer, fejre vores fgrste
amerikanske godkendelse samt at soge at indga
nye ordrer pa vores koppevaccine. Vi vil gerne
takke alle vores dedikerede og dygtige med-
arbejdere samt vores partnere og investorer for
deres stotte i den fortsatte udvikling og succes i
Bavarian Nordic.

aul Chaplin Gerard van 0dijk
Administrerende Bestyrelsesformand
direkter
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25 AR MED STORE
VACCINE-FREMSKRIDT

Siden grundlaeggelsen i 1994 har Bavarian
Nordic veeret en pioner inden for bioteknologi-
sektoren og har fejret mange succeser gennem
de sidste 25 ar. Vi har udvidet vores aktiviteter, og
er i dag et internationalt selskab med aktiviteter
i Danmark, Tyskland og USA med mere end 400
ansatte, som er anerkendt for vores arbejde inden
for vaccineomradet. Listen over resultater er lang,
og mens tidslinjen overfor kun naevner nogle

fa, fortzeller de en fantastisk historie, som vil
fortseette med at udvikle sig i de kommende ar

Udviklingen af nye vacciner er udfordrende,

og ikke alle projekter vil selvsagt lykkes, men
vi har aldrig veeret bange for at tage sveere
beslutninger i vores bestraebelser pa at revolu-
tionere forskningen og udvikle vacciner, der kan
forandre folks liv. Det er denne dristige tilgang,
der er grundlaget for vores succes. Helt tilbage
fra erhvervelsen af vores vaccineproduktions-
anlaeq i 2004, som gjorde det muligt for os at
blive eneleverander af en sikrere koppevaccine
til den amerikanske regering, og frem til vores
fortsatte investering i udviklingen af kraeft-
vacciner, har vi vist modet til at ga forrest. Disse
dristige beslutninger har ofte medfert at vi har
vaeret fgrst i mange henseender, som fx det
farste selskab til at udvikle en sikrere ikke-
replikerende koppevaccine, der er godkendt i EU

og Canada, eller det farste selskab til at modtage
en kontrakt under Project Bioshield pa levering
af vacciner til beskyttelse af befolkningen i USA,
for blot at naevne nogle fa resultater, der har
gjort Bavarian Nordic til en global leder inden for
koppevacciner.

Vores talent og misundelsesvaerdige ressourcer
har gjort det muligt for os at gere en forskel ved
at gare det, vi gor bedst; at udvikle innovative
og banebrydende vacciner, der kan hjzlpe mil-
lioner af mennesker i verden.

I labet af disse 25 ar har vi opbygget en helt
unik infrastruktur, der understgtter og driver
vores aktiviteter fra forskning og udvikling til
kommerciel produktion, med fokus pa vacciner
mod infektionssygdomme og kraeft, og altid ved
at ga vores egne veje, opdage nye tilgange til
behandling af sygdomme og fortsat veere parat
til at tage de risici, der er ngdvendige for at
vedblive at veaere banebrydende.

Det er med stolthed vi i ar fejrer alle de resul-
tater, vi hidtil har opnaet. Men vi vil mere, og vi
fortseetter med at streebe efter at opfylde flere
udaekkede medicinske behov gennem styrkelse
af immunsystemet i kampen mod infektionssyg-
domme og kraeft. m
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GLOBALT FORENDE
INDEN FOR KOPPE-

VACCINER

| lobet af de sidste artier har vi opndet en fgrende global position
inden for koppevacciner. Vores styrke og kompetencer bygger pa
solide videnskabelige fremskridt samt den fortsatte udvidelse af

vores produktionskapacitet.

MVA-BN er den eneste ikke-replikerende
godkendte koppevaccine i Europa og Canada

Vores produktionsfacilitet er verdens eneste
dedikerede anleg til MVA-baserede vacciner,
som pt. udvides med et fyldeanlaeg

Vi har i alt leveret 28 millioner doser

(nu udlgbet) til USA til anvendelse i ngd-
situationer i personer, der ikke tolererer
replikerende koppevacciner, sasom personer

med hiv eller hudallergi og deres naertstaende.

KOPPER

Kopper er en smitsom sygdom forar-
saget af variola-viruset

Dgdeligheden er ca. 30%

Sygdommen anslas at have slaet op
til 300 millioner mennesker ihjel i det
20. arhundrede

Erkleeret udryddet af WHO i 1980 efter
en global vaccinationskampagne

I dag anses kopper som et potentielt
biologisk vaben, og da vaccination
stoppede i 1970%erne, er flertallet af
verdens befolkning steerkt sarbare
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10-ARIG KONTRAKT
MED DEN AMERIKANSKE

REGERING

Siden 2003 har vi arbejdet med den ameri-
kanske regering om udvikling og levering af
MVA-BN, en ikke-replikerende koppevaccine,

til anvendelse i personer, der ikke tolererer de
nuvaerende godkendte, replikerende koppe-
vacciner. Til dato er vi blevet tildelt kontrakter til
en vaerdi af mere end USD 1,8 mia.

Senest i 2017 modtog vi en ordre pa USD 539
mio. af den amerikanske regering pa levering af
en frysetgrret udgave af MVA-BN med laengere
holdbarhed til det amerikanske beredskabslager,
som erstatning for det nuvaerende lager af
flydende-frosne vacciner, der nu er udlgbet.

En del af ordren vil sikre faerdiggerelsen af
vaccinen, herunder gennemfgrelsen af et fase
3-forsgg, som vil supplere den registrerings-
ansggning, vi allerede har indsendt til de
amerikanske sundhedsmyndigheder for den
flydende-frosne udgave af vaccinen. Desuden
rummer ordren 0gsa finansiering af overfgrsel
og validering af produktionsprocessen for den
frysetgrrede vaccine.

Som led i ordren producerer vi 0ogsa bulkvaccine
for USD 100 mio. (jeevnt fordelt mellem 2018
0g 2019), i tillzeg til det eksisterende lager af
bulkvaccine, som er produceret under tidlig-
ere kontrakter (USD 233 mio.). Samlet set vil
bulkvaccinen kunne omdannes til ca. 13 mio.
feerdige doser til fremtidig levering.

12
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Hovedparten af initialordren (USD 299 mio.) I den tiarige kontrakt er desuden fastsat priser

vil dog farst blive realiseret ved levering af for yderligere ordrer af bulkvaccine samt faerdige
de frysetorrede vacciner, som vi begynder at vacciner af enten den flydende-frosne eller den
producere i 2020, nar vores nye fyldefabrik frysetgrrede udgave af MVA-BN til udvidelse af
er sat i drift. det amerikanske beredskabslager eller til vacci-

nation af militeer- og sundhedsarbejdere. m
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Et nyt anlag til fyldning
og frysetorring af vacciner
oger selskabets fremtidige
kommercielle muligheder
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PRODUKTPIPELINE

Vores pipeline rummer en raekke vaccinekandidater,

der er mdlrettet udaekkede medicinske behov inden for
infektionssygdomme og kraeft. Hovedparten af projekterne
er finansieret helt eller delvist via kommercielle eller
offentlige partnerskaber

Detaljeret information om projekterne, herunder resultater fra kliniske

forsog, offentliggares via selskabsmeddelelser samt i pipeline-
afsnittet pa selskabets hjemmeside: www.bavarian-nordic.com.

Produkt Sygdomsomrade Praeklinisk  Fase 1 Fase 2 Fase 3

INFEKTIONSSYGDOMME

MVA-BN frysetorret Kopper

MVA-BN RSV RS-virus

MVA-BN Filo + AdVac ? Ebola/Marburg

MVA-BN HPV + AdVac 2 Kronisk HPV-infektion ---
MVA-BN HPV + AdVac 2 -

HIV
MVA-BN HBV + AdVac ? HBV

CANCERIMMUNTERAPI
CV301 + nivolumab Tyktarmskraeft

CV301 + atezolizumab Blaerekraeft

CV301 + durvalumab Tyktarms- og bugspytkirtelkraeft

BN-Brachyury Chordoma

BN-Brachyury Solide tumorer

1. Godkendt i Canada (markedsferingsnavn: IMVAMUNE®) og | EU (markedsfaringsnavn: IMVANEX®).
2. Licensaftale med Janssen , der er ansvarlig for den kliniske udvikling.

_
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CHORDOMA

Josh Sommer fik konstateret chordoma i 2006. Han ville ikke affinde sig
med de begraensede behandlingsmuligheder, der var til radighed for hans
kreefttype, og begyndte derfor at studere chordoma. Undervejs oplevede
han de mange praktiske udfordringer, som forskerne star overfor hver
eneste dag: begrensede gkonomiske midler; mangel pa vaey, cellelinjer
og dyremodeller, som er afgerende for at kunne gennemfgre forsgg. For
at lgse disse udfordringer, og samtidig fremme forskningen inden for
denne sjeldne og ofte dodelige kraeftform, var han med til at grundlaegge
Chordoma Foundation i 2007.

Vi talte med Josh om hans erfaringer med at
handtere sygdommen samt hans engagement i
sggen efter en kur.

Hvad fik dig til at starte Chordoma
Foundation?

- At fd at vide som 18-drig at man har

kreeft er skraemmende nok i sig selv.

Men at have en kreeftform, som ingen
praktisk taget havde hort om eller vidste
noget om, gjorde hele situationen endnu
veerre. Heldigvis fik jeg kort tid efter min
diagnose kontakt med andre patienter.

De var meget betryggende og hjalp med

at give mig uvurderlig vejledning. Da jeg

var rask igen, fortsatte-dialogen med de
andre patienter omkring hvad vi kunne gore
sammen for at forbedre mulighederne for alle
andre, der er berprt af denne sjeeldne sygdom.
Derigennem fik vi inspirationen til at starte
Chordoma Foundation. —



4
Jeg er sikker pa, at det ikke
l2ngere er et sporgsmal,
om vi lykkes med at
helbrede chordoma, men et
sporgsmal om hvornar

— Josh Sommer

Chordoma-patient og

medstifter og administrerende direkter
for Chordoma Foundation
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Chordoma-kraeft

Chordoma er en sjaelden tumor, der
dannes i rygsgjlen og i bunden af
kraniet.

Det udvikler sig fra en seerlig type celler
inde i knoglen, der i fosterstadiet er
med til at opbygge strukturen, som
rygsgjlen dannes ud fra. I omkring 20%
af befolkningen fortsaetter disse celler
med at vokse meget langsomt gennem
livet og danner sma uskadelige tumorer
i rygsgjlen. Meget sjaldent bliver en af
disse tumorer til en kraefttumor, kaldet
chordoma.

Der er ingen godkendte lzegemidler til
behandling af chordoma, og patienter er
meget begraensede i deres muligheder
for at kontrollere sygdommen, iszer i det
fremskredne stadie.

1 2018 indledte Bavarian Nordic

et afggrende forspg med
immunterapikandidaten BN-Brachyury i
patienter med fremskreden chordoma.
De forste resultater fra fors@get
forventes senere i 2019.



Da du fik din diagnose for cirka 12 dr siden,
hvilke behandlingsmuligheder fandtes da?

- Dengang var standardbehandlingen kirurgi,
med eller uden strdling, som sadvanligvis var
partikelterapi, der er en meget praecis type
stralebehandling.

Hvordan har behandlingsmulighederne udviklet
sig siden din diagnose, hvis overhovedet?

- Grundlaeggende har behandlingsmulighed-
erne for chordoma ikke s&ndret sig meget siden
jeg blev diagnosticeret. Selv med de bedste be-
handlinger, der er til rddighed i dag, fdr alt for
mange patienter tilbagefald, og ndr det sker, er
mulighederne kun fd. Ganske fé af disse patien-
ter kan blive helbredt med yderligere kirurgi og
strdling, men i de fleste tilfaelde er tilbageven-
dende chordoma uhelbredelig. Heldigvis er der
nu flere nye behandlingsmuligheder pa vej,
som har potentiale til at veere meget mere
effektive end nogen af de systemiske terapier,
der almindeligvis anvendes til behandling af
tilbagevendende eller fremskreden chordoma.

Hvilke erfaringer gjorde du dig mens du
studerede chordoma?

- Flere ting. For det forste fik jeg gjnene op
for det utrolige potentiale i videnskaben, der
gor det muligt for os at forstd kraeft pd et
grundlaeggende niveau, og for det andet at
vi kan udvikle meget specifikke og kraftfulde
behandlinger baseret pd den forstdelse. I takt
med at jeg leerte mere om teknologierne, der
var tilgengelige, blev jeg overbevist om, at
det kun var et spargsmdl om tid, fer der blev
fundet bedre behandlinger og i sidste ende en
kur mod chordoma.

Hvilke fremskridt hdber du at se for chordoma-
-patienter i de naeste 5 10 dr? Hvad er du mest
begejstret for?

- Jeg har stor tiltro til, at der inden for de naeste
5-10 dr vil veere lzegemidler til radighed for
chordoma-patienter, der kan bremse udviklingen
af sygdommen veesentligt, eller endda gore det

'/

Der er to nye
behandlingsmetoder pa
vej, som jeg er begejstret
for, og som jeg synes har
det storste potentiale til
at andre behandlingen af
chordoma markant.

— Josh Sommer

Chordoma-patient og medstifter og
administrerende direkter for Chordoma
Foundation

til en kronisk sygdom. I farste omgang vil de
blive brugt til behandling af tilbagevendende og
fremskreden sygdom, men jeg héber 0gsd, at de
vil kunne give nyligt diagnosticerede patienter et
alternativ til kirurgi og/eller strdling.

Der er to nye behandlingsmetoder pd vej, som
jeg er begejstret for, og som jeg synes har det
starste potentiale til at aendre behandlingen af
chordoma markant. Den farste er behandlinger,
der retter sig mod brachyury, som menes at have
afgorende betydning for udviklingen af chordo-
ma. Den anden er immunterapier, som udnytter
immunsystemets evne til at finde, angribe og
gdelegge specifikke syge celler i kroppen. Hvis
jeg skulle gaette, ville jeg forestille mig, at en
kombination af begge metoder rummer ngglen
til at helbrede chordoma. m

Josh Sommer er ikke tilknyttet, og har ikke mod-
taget kompensation fra Bavarian Nordic. Dr. Chris
Heery, medicinsk chef i Bavarian Nordic sidder i
rddgivningskomitéen hos Chordoma Foundation.
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— Henrik Juuel
Finansdirekter
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Bavarian Nordic har i de senere ar opbygget
et kapitalberedskab, der gar det muligt for os
at modsta en periode med lavere indtagter,
og samtidig kunne fastholde investeringer i ny
forskning og udvikling.

Som led i vores strategi om at sikre den frem-
tidige indtjening og vende tilbage til profitabi-
litet, investerer vi i en ny fyldefabrik, der vil
udvide vores produktionskapacitet og gge de
kommercielle muligheder.

Vi er i en gkonomisk gunstig position, der gar
det muligt for os at forfalge vores strategi

og na de fastsatte mal. Men vi er 0ogsa midt

i en periode med lavere indtaegter og hgjere
investeringer, og skal derfor ngje overveje

vores udgifter undervejs. Ser vi fremad, vil der
fortsat veere indtjening fra vores kontrakter og
partnerskaber, og en raekke yderligere forhold vil
desuden kunne sikre indtjening i de kommende
ar. —
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Disse forhold omfatter, men er ikke begraenset
til folgende:

Tildeling af en Priority Review Voucher ved
den forventede FDA-godkendelse af den
flydende-frosne udgave af MVA-BN koppe-
vaccinen. Voucheren, der kan benyttes til at
fremskynde behandlingen af en fremtidig
registreringsansggning, er salgbar, og vi har
til hensigt at salge den til en tredjepart.

Optioner under vores rammekontrakt med

den amerikanske regering om produktion og

levering af koppevacciner.

Milepaelsbetalinger fra vores partnerskab

med Janssen, udlgst af fremskridt i den klini-
ske udvikling samt ved potentiel kommercial-

isering af vacciner til flere sygdomme.

En fokuseret strategi

Vi har fremlagt en vision for de naeste fem ar
med ambitigse mal om at blive en fgrende
og profitabel biotekvirksomhed. Denne vision

bygger pa et meget solidt fundament med staerk

og dokumenteret udviklings- og produktions-

kompetence, kombineret med etablerede og do-

kumenterede relationer med den amerikanske
regering og store farmaceutiske virksomheder.

Vi udnytter disse muligheder for at opfylde vores

ambition, og for at hjaelpe os med at na dette
mal har vi lagt en klar strategi, som allerede
udmenter sig som fglge af vores initiativer i de
senere ar. ®
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Henrik Juuel

Tiltradte Bavarian Nordic i november 2018
efter at have vaeret finansdirekter siden 2013
i Orexo AB, et specialiseret farmaceutisk
selskab noteret pa Nasdaq Stockholm.

Mere end 25 ars erfaring fra farmaceutiske
0g medtech selskaber.

Har tidligere vaeret finansdirektor i Virgin
Mobile (Central- og @steuropa), finansdirektor
i GN ReSound, finansdirektor i NNE Pharma-
plan samt haft flere ledende finansielle
stillinger i ind-og udland gennem sin 15 ars
ansattelse hos Novo Nordisk.






STRATEGI

© 5 ARS VISION

| 2023 onsker vi at vaere et farende og profitabelt
biotekselskab, der gennem styrkelse af immunsystemet
udvikler, fremstiller og markedsfarer behandlinger til
infektionssygdomme og kraeft

(%)  PRIORITETER

FASTHOLDE den globale e Faerdiggere udviklingen af koppevaccinen
forerposition inden for

; e Opna starre marked
koppevacciner

UDVIDE og hastigt e Markedsfgring af RSV vaccinen
VIDEREUDVIKLE pipelinen inden

: . e Videreudvikle partnerprogrammer
for infektionssygdomme

e Videreudvikle egne programmer inden for
infektionssygdomme

ETABLERE en bred og e Udforske kombinationsbehandlinger med vacciner
steerk portefglje inden for og standardbehandlinger

kreeftimmunterapi e Udforske mere avancerede kombinationer

UDVIDE de kommercielle e Udnytte fordelene ved produktionskompetencer- og
muligheder og kompetencer kapacitet

e Opbygge kommerciel infrastruktur med henblik ps at
opnad profitabel vaekst



FORVENTEDE
BEGIVENHEDER
12019

VB muer&LEl 2019

e FDA-godkendelse af flydende-frossen MVA-BN
e Tildeling af Priority Review Voucher
o Pdbegyndelse af fase 3-forsag med frysetarret MVA-BN

o Faerdiggarelse af udviklingsplanen for RSV
e Pabegyndelse af fase 1/2a forsag med HIV-vaccine i samarbejde med Janssen
e Pabegyndelse af fase 1-forsgg med hesteencephalit-vaccine

e Pabegyndelse af fase 1-forsgg med intratumor-vaccination med V301 i solide tumorer
e Pdbegyndelse af fase 1-fors@g med intravengs behandling med BN-Brachyury

e Rapportering af de farste resultater for objektiv responsrate for (V301 i kombination med
atezolizumab i blaerekreeft

e Rapportering af de farste resultater for objektiv responsrate fra fase 2-forseg med
BN-Brachyury i chordoma

e Faerdiggarelse af byggeriet af den nye fyldefabrik
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BAVARIAN
NORDIC AKTIEN

Bavarian Nordic er noteret pa Nasdaq Copenha- Ejerforhold
gen under handelssymbolet BAVA. Selskabets Pr. 31. december 2018 havde Bavarian Nordic
aktiekapital udgjorde DKK 323.105.650 ved 52.702 navnenoterede aktionzerer, som ejede
udgangen af 2018, bestaende af 32.310.565 29.467.645 stk. aktier. Fglgende aktionzerer
aktier 4 nominelt DKK 10. Hver aktie giver én havde offentligt oplyst Bavarian Nordic om,
stemme. at de ejede fem procent eller derover af sel-
skabets aktier: ATP, Hillerad, Danmark, Johnson &
Pr. 31. december 2018 var der 1.837.671 ud- Johnson Innovation - JJDC, Inc., New Brunswick,
estaende tegningsoptioner, som giver options- NJ, USA.

indehaverne ret til at tegne 1.837.671 stk. aktier
3 DKK 10. Den fuldt udvandede aktiekapital
udgjorde saledes DKK 341.482.360 kr. ved
udgangen af aret.

Aktiekursens udvikling i forhold til indeks 2018
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Investor relations

Bavarian Nordic fgrer en aktiv dialog med
aktionzerer, analytikere, potentielle investorer
og andre interessenter via relevant, rettidig og
korrekt kommunikation om relevante strate-
giske, skonomiske, finansielle, driftsmaessige og
videnskabelige forhold i selskabet.

Ledelsen og investor relations-afdelingen er
bredt tilgeengelige for savel eksisterende som
potentielle aktionzerer via deltagelse i inves-
torkonferencer, roadshows, investormgder og
telefonkonferencer. En liste over de nuvaerende
analytikere, der deekker Bavarian Nordic, findes
pa vores hjemmeside sammen med finansielle
rapporter, selskabsmeddelelser, investorpraesen-
tationer og mere: www.bavarian-nordic.com/
investor.

Er du aktionaer?

Navnenoterede aktionzerer tilbydes en raekke
elektroniske informationstjenester gennem
aktioneerportalen, der kan tilgas fra selskabets
hjemmeside. Portalen giver ogsa mulighed for
at bestille adgangskort og/eller stemme ved
fuldmagt til generalforsamlingen.

Aktionzerer opfordres til at lade deres aktier
navnenotere, hvilket skal ske gennem aktio-
nzeerens depotbank. Aktionzerer opfordres
desuden til at tilmelde sig det elektroniske
nyhedsbrev for at kunne modtage selskabs-
meddelelser via e-mail: www.bavarian-nordic.
com/investor.

Vores investor relations-afdeling kan kontaktes
pa investor@bavarian-nordic.com.

Finanskalender 2019

24. 3pril 2019 Ordineer generalforsamling

22.maj 2019 Regnskab for 1. kvartal 2019
15. august 2019 Regnskab for 1. halvar 2019

7. november 2019 Regnskab for 1.-3. kvartal 2019

Fordeling af aktiekapitalen

® Nordamerika
Ikke-navnenoterede

® Danmark
® EU
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HOVED- 0G NOGLETAL

Mio. kr. 2018 2017 2016 2015 2014
Resultatopgorelse

Nettoomsaetning 500,6  1.370,2 1.006,7 1.020,6 1.216,8
Produktionsomkostninger 255,1 290,6 2978 4151 4951
Forsknings- og udviklingsomkostninger 386,3 518,4 463,2 386,8 478,9
Distributions- og administrationsomkostninger 213,7 207,9 212,8 2171 226,1
Resultat af primaer drift (EBIT) (354,5) 3532 33,0 1,6 16,7
Finansielle poster, netto (2,2)  (50,9) 6,5 76,1 47,7
Resultat for skat (356,6) 302,3 39,5 77,6 64,4
Arets resultat (361,9) 181,3 30,6 59,4 25,9
Balance

Langfristede aktiver 552,7 382,2 541,1 585,0 568,1
Kortfristede aktiver 25083 27705 22826 1.4043 1.319,1
Samlede aktiver 3.060,9 3.152,7 2823, 7 19893 18873
Egenkapital 2.180,6  2.506,3 2.017,2 13425 1.252,1
Langfristede forpligtelser 397,6 399,8 54,7 56,6 51,9
Kortfristede forpligtelser 482,7 246,6 751,8 590,2 583,3
Samlede passiver 3.0609 3.152,7 2.823,7 19893 1.887,3

Nogletal (i DKK)

Barskurs, ultimo 127 224 249 358 198
Udestaende aktier i t.stk, ultimo 32311 32245 31354  28.020  27.671
Antal medarbejdere omregnet til fuldtid, ultimo 419 420 437 409 422
Omsatning Mio. kr. Resultat af primaer drift Mio. kr. Kapitalberedskab Mio. kr.
1.500 500 3.000
2.500
1.000
0 2.000
>0 1.500 /
0 -500 1.000 /
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
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OKONOMISKE RESULTATER FOR 2018

Vi opnaede vores planlagte finansielle mal for 2018,
og leverede et resultat og kapitalberedskab ved arets
udgang, der var bedre end ventet.

Omsaetningen udgjorde DKK 501 mio., og var dermed
i overensstemmelse med selskabets forventninger.
Resultatet for renter og skat (EBIT) var et underskud

pa DKK 354 mio., sammenlignet med et forventet
underskud pa DKK 385 mio.

Kapitalberedskabet ved arets udgang var DKK 2.314
mio., sammenlignet med en forventning om DKK
2.100 mio.

okonomiske resultater for 2018 og forventninger til 2019

2018 2018 2019
Mio. kr. forventet realiseret forventet
Omsatning 500 501 600
Resultat for renter og skat (EBIT) (385) (354) (360)
Kapitalberedskab, ultimo 2.100 2314 1.600

FORVENTNINGER TIL 2019

1 2019 forventer vi en omsaetning pa ca. DKK 600 mio.

og et underskud for renter og skat (EBIT) pa ca. DKK
360 mio. Vores kapitalberedskab ved érets udgang
forventes at veere ca. DKK 1.600 mio., som udggres af
likvide beholdninger, investering i vaerdipapirer samt
uudnyttede kreditfaciliteter.

Selskabet forventer at blive tildelt en Priority Review
Voucher ved den FDA-godkendelse af MVA-BN koppe-
vaccinen. Indtzegter fra salg af denne voucher indgar
ikke i selskabets forventninger.

Malet om at vende tilbage til profitabilitet vil blive
sikret af faerdiggerelsen af vores nye fyldefabrik,
hvilket vil udlgse optionen pa USD 299 mio., der
daekker feerdigproduktionen af den eksisterende
bulkvaccine til ca. 13 mio. faerdige doser MVA-BN
koppevaccine.
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Bavarian Nordic A/S
Hejreskovvej 10A
3490 Kvistgard
Danmark

TIf. +45 3326 8383
Fax. +45 3326 8380
CVRnr. 16 27 11 87

www.bavarian-nordic.com
IMVANEX®, IMVAMUNE®
0g MVA-BN® er registrerede

varemarker ejet af
Bavarian Nordic.
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