MA IKKE OFFENTLIGGORES, PUBLICERES ELLER UDLEVERES DIREKTE ELLER INDI-
REKTE I ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVOR DETTE VILLE UDGORE EN OVERTRA:-

DELSE AF GALDENDE LOVGIVNING ELLER REGLER I DEN PAGALDENDE JURISDIK-
TION

TILLZAG AF 29. SEPTEMBER 2025 VEDRORENDE DET FRIVILLIGE,
ANBEFALEDE, OFFENTLIGE OVERTAGELSESTILBUD

til aktionaererne i Bavarian Nordic A/S, CVR-nr. 16 27 11 87

o °
BEAVARIAN NORDIC
fremsat af
Innosera ApS

CVR-nr. 457558 86

29. september 2025

Finansielle radgivere for Innosera ApS Juridiske radgivere for Innosera ApS

Jefferies International Ltd. Freshfields PartG mbB

FIH Partners A/S White & Case LLP

Danske Bank A/S Gorrissen Federspiel

Advokatpartnerselskab

Sidley Austin LLP

Afviklingsbank
Danske Bank A/S

Tilbuddet fremszaettes ikke og udger ikke et tilbud eller en opfordring i nogen jurisdiktion eller til nogen
person, hvor fremszettelse, opfordring eller accept af Tilbuddet vil veere underlagt restriktioner eller en
overtraedelse af Lovgivningen i den pagaeldende jurisdiktion. Andre begraensninger gaelder. Se venligst

de vigtige meddelelser under "Begraensninger” nedenfor for yderligere information om disse begrans-
ninger.
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Tillaeg til Tilbudsdokument

Dette er et tilleg ("Tillaegget”) til tilbudsdokumentet vedrerende det frivillige anbefa-
lede offentlige overtagelsestilbud ("Tilbuddet”) fremsat den 26. august 2025 af Inno-
sera ApS ("Tilbudsgiver”) til aktionarerne i Bavarian Nordic A/S ("Selskabet” eller
“Bavarian Nordic”), om at erhverve samtlige udstedte Aktier i Selskabet, med undta-
gelse af (i) Aktier, der ejes af Selskabet og/eller dets Datterselskaber, eller (ii) Aktier ejet
af Tilbudsgiver, om nogen, mod betaling af et kontant vederlag.

Tilbuddet omfatter ikke andre finansielle instrumenter udstedt af Selskabet end Akti-
erne, herunder heller ikke, for at undga tvivl, eventuelle depotbeviser (pa engelsk: ” De-
positary receipts”) eller det sponsorerede ADR-program for Aktierne. Der henvises til
afsnit 5.5 og 5.6 i Tilbudsdokumentet for yderligere information.

Tilbudsdokumentet (*Tilbudsdokumentet”) blev godkendt af Finanstilsynet og of-
fentliggjort den 26. august 2025 og indeholder de galdende vilkar og betingelser for Til-
buddet. I Tilbudsdokumentet fremgar det, at Tilbuddet er geldende i Tilbudsperioden,
der lgber fra offentliggerelsen af Tilbudsdokumentet til den 30. september 2025 klokken
17:00 (CEST).

Dette Tilleg til Tilbudsdokumentet er godkendt af Finanstilsynet og efterfolgende of-
fentliggjort af Tilbudsgiver den 29. september 2025 i henhold til Overtagelsestilbudsbe-
kendtgerelsen §§ 9, stk. 4-5 og 21, stk. 3. Tilleegget skal leeses i sammenhang med Til-
budsdokumentet og deri definerede termer og udtryk skal, medmindre andet er angivet
i dette Tilleeg, have den samme betydning som angivet i Tilbudsdokumentet.

Alle henvisninger i dette Tilleeg samt i Tilbudsdokumentet til *Tilbuddet” skal forstas
som en henvisning til Tilbuddet, som dette er fremsat i Tilbudsdokumentet og s&ndret
ved dette Tilleg.

Opdatering vedrorende Regulatoriske Betingelser samt forlaengelse af Til-
budsperioden

Som nezrmere beskrevet i Tilbudsdokumentet er Gennemfgrelsen af Tilbuddet betinget
af en raekke Betingelser, herunder de Regulatoriske Betingelser.

Per datoen for dette Tilleeg har Tilbudsgiver opnaet alle ngdvendige regulatoriske god-
kendelser (eller de gaeldende ventetider er udlgbet), bortset fra i relation til Den Euro-
peaeiske Union vedrgrende Konkurrencebetingelsen.

Tilbudsgiver har siledes opnaet regulatoriske godkendelser (eller de geldende venteti-
der er udlgbet) for Tyskland, Danmark og Italien vedrgrende FDI Betingelsen og Austra-
lien, Kina, Saudi-Arabien, Schweiz og USA vedragrende Konkurrencebetingelsen.

Tilbudsgiver forventer, at den sidste udestadende regulatoriske godkendelse opnés (eller
at den gaeldende ventetid udlgber) medio oktober 2025, hvorefter Gennemforelsen af
Tilbuddet kan finde sted i midten af fjerde kvartal 2025, hvis de gvrige Betingelser herfor
er opfyldt.

For at give yderligere tid til at modtage den sidste udestaende regulatoriske godkendelse
(eller udlgb af den gzldende ventetid), som kraves for at opfylde de Regulatoriske Be-
tingelser, har Tilbudsgiver besluttet at forlaenge Tilbudsperioden, siledes at Tilbuddet
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nu udlgber den 14. oktober 2025 kl. 23.59 (CEST). Enhver henvisning til "Tilbuds-
perioden” i Tilbudsdokumentet eller andre dokumenter vedrgrende Tilbuddet skal der-
for forstds som perioden, der begyndte pd dagen for Tilbudsdokumentets offentligga-
relse (d. 26. august 2025) og slutter den 14. oktober 2025 klokken 23.59 (CEST).

Forlaengelsen af Tilbudsperioden sker i overensstemmelse med §§ 9, stk. 4 og 21, stk. 3
i Overtagelsestilbudsbekendtgerelsen. Tilbudsgiver forbeholder sig retten til og kan be-
slutte at forleenge Tilbudsperioden yderligere og/eller at forbedre vilkérene for Tilbud-
det, i hvert tilfzlde i overensstemmelse med Overtagelsestilbudsbekendtgerelsen.

@vrige Betingelser

Alle gvrige vilkar og betingelser for Tilbuddet, som beskrevet i Tilbudsdokumentet, for-
bliver uzendrede og finder anvendelse pa Tilbuddet som @ndret ved dette Tilleeg, herun-
der med hensyn til den forleengede Tilbudsperiode.

I relation til Minimumsbetingelsen for Accept bemaerker Tilbudsgiver folgende: Per da-
toen for dette Tilleeg besidder Tilbudsgiver ingen Aktier i Selskabet. Baseret pa de uigen-
kaldelige forhandstilsagn om at acceptere Tilbuddet fra medlemmer af bestyrelsen og
direktionen, som beskrevet i afsnit 6.2.2 i Tilbudsdokumentet, samt en forelegbig opge-
relse af accepter modtaget af Afviklingsbanken pr. 26. september 2025 (den sidste han-
delsdag for dette Tilleg og dermed for udlgbet af den oprindelige Tilbudsperiode), er
Minimumsbetingelsen for Accept (der er baseret pa en graense pa 75% af samtlige Aktier)
ikke opfyldt pr. datoen for dette Tilleg. Det endelige resultat af Tilbuddet vil blive of-
fentliggjort efter udlebet af den forleengede Tilbudsperiode i overensstemmelse med §
21, stk. 3, i Overtagelsestilbudsbekendtggrelsen.

Hvis Betingelserne er opfyldt senest den 14. oktober 2025 Kkl. 23.59 (CEST), og Tilbuddet
ikke forleenges yderligere, forventes Gennemfoarelsen at finde sted den 13. november
2025. Se den opdaterede oversigt over vigtige datoer i relation til Tilbuddet i afsnit 6
nedenfor. Enhver yderligere forleengelse af Tilbudsperioden vil medfere, at datoen for
Gennemforelse forleenges tilsvarende.

Bestyrelsens Redegorelse

I Bestyrelsens Redeggrelse, offentliggjort den 26. august 2025, besluttede Bavarian Nor-
dics bestyrelse ("Bestyrelsen”)! at anbefale Bavarian Nordics aktionaerer at acceptere
Tilbuddet. Bavarian Nordic har bekrzftet, at indholdet af dette Tilleeg ikke giver Besty-
relsen anledning til at eendre sin anbefaling til Aktionaererne om at acceptere Tilbuddet,
og Bestyrelsen anbefaler siledes fortsat Aktionzrerne at acceptere Tilbuddet pa det
grundlag, der er angivet i Bestyrelsens Redegarelse.

@vrige supplerende oplysninger

Som nezermere angivet i afsnit 6.7 i Tilbudsdokumentet kan Tilbudsgiver foranledige, at
Selskabet, afhaengigt af en raeekke faktorer, udbetaler udbytte eller foretager andre ud-
lodninger inden for de forste 12 maneder efter Gennemforelsen, i hvert tilfaelde baseret
pa en vurdering af Selskabets finansielle stilling og fremtidsudsigter og med en granse
pad DKK 10.434.216 tusind (svarende til Selskabets frie reserver pr. 31. december 2024).

1 Enhver reference i Tilleegget til Bavarian Nordics Bestyrelse skal forstds som eksklusiv Maria Montserrat Montaner
Picart. Se neermere herom i Tilbudsdokumentet og Bestyrelsens Redegorelse.
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I'tilleeg hertil, og uden at det pavirker afsnit 6.7 i Tilbudsdokumentet bemeerker Tilbuds-
giver, at Tilbudsgiver inden for de forste 12 maneder efter Gennemforelsen kan tage
skridt til, at Selskabet udlodder samlede udbytter til Aktionarerne, herunder Tilbudsgi-
ver, som ikke overstiger DKK 6 milliarder samt overskydende likviditet pa tidspunktet
for udlodningen. Storrelsen og tidspunktet for enhver udlodning efter Gennemforelsen
vil afhaenge af en raekke forhold, herunder om Selskabet efter Gennemferelsen bliver et
helejet datterselskab af Tilbudsgiver. Tilbudsgiver kan séledes beslutte at tage skridt til,
at Selskabet udlodder et lavere eller hgjere belgb eller pa anden made foretage udlod-
ninger i overensstemmelse med afsnit 6.7 i Tilbudsdokumentet, ligesom det er muligt,
at der slet ikke foretages udlodninger inden for de forste 12 méneder efter Gennemfa-
relsen.

Opdateret oversigt over vigtige datoer i forbindelse med Tilbuddet
Folgende opdaterede datoer bar noteres i forbindelse med Tilbuddet:

Begivenhed | Dato \

Offentliggorelse af Tilleeg til Tilbudsdokumentet vedrerende | 29. september 2025
forleengelse af Tilbudsperioden indtil 14. oktober 2025.

Udlgeb af den oprindelige Tilbudsperiode — datoen er ikke leen- | 30. september 2025
gere relevant i forhold til Tilbuddet.

Udlgb af den forleengede Tilbudsperiode (med forbehold for for- | 14. oktober 2025 kl. 23.59
laengelse af Tilbudsperioden og forudsat, at Tilbuddet ikke er til- | (CEST)
bagekaldt af Tilbudsgiver i henhold til vilkdrene i Tilbuddet).

Offentliggorelse af det forelgbige resultat af Tilbuddet (alterna- | 15. oktober 2025 (18 timer
tivt det seneste tidspunkt for offentliggorelse af forlaengelse af | efter udleb af Tilbudsperio-
Tilbudsperioden eller tilbagekaldelse af Tilbuddet). den)

Seneste forventede tidspunkt for offentliggarelse af det endelige | 20. oktober 2025
resultat af Tilbuddet.

Seneste forventede dato for afregning af Tilbudsprisen per Ak- | 11. november 2025
tie, som skal betales til de Aktionerer, der har accepteret Til-
buddet.*

Seneste dato, hvor Tilbudsprisen per aktie, der skal betales til | 13. november 2025
Aktionzrerne under Tilbuddet, forventes at vaere tilgaengelig pa
Aktionarernes bankkonto.**

*Afvikling kan tage laengere end 15 Hverdage, huis relevante datoer — efter en eventuel forleengelse — falder
pa helligdage i Danmark, USA, Storbritannien eller Luxembourg.

**Betaling til Aktionaerer, der ikke er i besiddelse af en dansk bankkonto, kan tage laengere tid.
Ovenstaende tidsplan er med forbehold for eventuelle yderligere forleengelser af Til-
budsperioden.

Til Aktionzerer der allerede har accepteret Tilbuddet
Allerede afgivne accepter af Tilbuddet forbliver gyldige og geeldende i forhold til Tilbud-
det med de @ndringer, der folger af dette Tilleeg. Aktionzrer, der allerede har afgivet
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9.2

9.3

accept af Tilbuddet, behaver saledes ikke foretage sig yderligere som folge af forlengel-
sen af Tilbudsperioden.

Til Aktionzerer der endnu ikke har accepteret Tilbuddet

Aktionerer, der endnu ikke har accepteret Tilbuddet, men som gnsker at acceptere Til-
buddet, skal folge den fremgangsmaéade for accept, der er beskrevet i afsnit 5.17 i Tilbuds-
dokumentet. En opdateret Acceptblanket findes sidst i dette Tilleeg og kan desuden, med
visse begransninger, tilgds pA www.innosera-offer.dk.

Accept af Tilbuddet skal meddeles Aktionaerens egen depotbank eller andet kontofa-
rende institut i god tid, s& det kontoferende institut kan behandle og kommunikere ac-
cepten til Danske Bank A/S, som skal have modtaget sidan accept inden udlgbet af Til-
budsperioden den 14. oktober 2025 kl. 23.59 (CEST), eller i tilfaelde af en yderligere for-
leenget Tilbudsperiode, inden den dato og det tidspunkt, der er angivet i meddelelsen
om forlengelsen af Tilbudsperioden i overensstemmelse med § 9 i Overtagelsestilbuds-
bekendtggrelsen og som angivet i Tilbudsdokumentet og i dette Tillaeg.

Fristen for meddelelse om accept til en depotbank eller andet kontoferende institut vil
atheenge af den enkelte Aktioners aftale med sin depotbank eller andet kontoferende
institut og reglerne og procedurerne for den relevante depotbank eller kontoferende in-
stitut og kan veere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Aktionzrer der vil acceptere Tilbuddet opfordres til at laese Tilbudsdokumentet og dette
Tilleeg omhyggeligt for, der traeffes beslutning med hensyn til accept af Tilbuddet. Akti-
onzrer bgr vurdere oplysningerne og Tilbuddet i forhold til deres individuelle finansielle
forhold og behov samt deres personlige skattemaessige situation.

Versioner og gvrige forhold vedrorende Tillzegget
Versioner

Dette Tillaeg er udarbejdet i en dansk og i en engelsk version. Bide den danske og den
engelske version er offentliggjort i Finanstilsynets OAM-database pa https://oam.fi-
nanstilsynet.dk/. Tilleegget er desuden, med visse begransninger, gjort tilgeengeligt pa
www.innosera-offer.dk. Finanstilsynet har ikke gennemgaet eller godkendt den engel-
ske oversettelse af dette Tilleeg. I tilfeelde af uoverensstemmelse mellem indholdet af
Tillegget og den engelske overseattelse, er det den danske version af Tillegget, der er
galdende.

Tilbudsdokumentet og Tillegget

Tilbuddet er udelukkende fremsat ved Tilbudsdokumentet og dette Tillaeg, der er god-
kendt af Finanstilsynet, som indeholder alle vilkar og betingelser for Tilbuddet, herun-
der oplysninger om, hvordan Tilbuddet kan accepteres. Aktionaererne opfordres til at
leese Tilbudsdokumentet, dette Tilleg og de relaterede dokumenter, da de indeholder
vigtige oplysninger vedrerende Tilbuddet.

Finanstilsynets godkendelse af dette Tilleeg

Finanstilsynet har godkendt den dansksprogede version af dette Tilleeg i henhold til Ka-
pitalmarkedsloven og Overtagelsestilbudsbekendtgerelsen forud for offentliggarelsen


https://url.uk.m.mimecastprotect.com/s/2__VCOYYBH5W0ZJuEfniGbRUX?domain=innosera-offer.dk
https://oam.finanstilsynet.dk/
https://oam.finanstilsynet.dk/
https://url.uk.m.mimecastprotect.com/s/2__VCOYYBH5W0ZJuEfniGbRUX?domain=innosera-offer.dk
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den 29. september 2025. Tilbudsdokumentet og Tillegget er ikke blevet gennemgaet af
nogen offentlig eller anden myndighed i nogen anden jurisdiktion end Danmark. Til-
budsdokumentet, som @&ndret ved dette Tilleeg, er det eneste juridisk bindende Tilbud,
der fremseettes af Tilbudsgiver til Aktionaererne. Tilbuddet fremszttes alene pa de vilkar
og betingelser, der er indeholdt i Tilbudsdokumentet som a&ndret ved dette Tilleeg. Ingen
registreringer, tilladelser eller godkendelser i henhold til anden Lovgivning end dansk
Lovgivning er foretaget pa datoen for offentliggerelsen af dette Tillaeg.

Begransninger
Generelt

Dette Tilbud fremsettes ikke, og keb af Aktierne vil ikke blive accepteret fra eller pa
vegne af Personer i nogen jurisdiktion, hvor fremsettelsen eller accepten heraf ikke ville
veaere i overensstemmelse med Lovgivning om verdipapirer eller anden gaeldende Lov-
givning, herunder Sanktionslovgivning, eller hvor enhver registrering, godkendelse eller
indberetning til en myndighed, der ikke udtrykkeligt er omfattet af Tilbudsdokumentet
eller dette Tilleeg, ville veere pakraevet (de "Udelukkede Jurisdiktioner”). I forbin-
delse med Tilbuddet anses USA og Storbritannien ikke for at vaere Udelukkede Jurisdik-
tioner.

Udelukkede Jurisdiktioner omfatter uden at vaere begraenset hertil: Australien og Ca-
nada.

Personer, der modtager dette Tilleeg eller Tilbudsdokumentet og/eller kommer i besid-
delse heraf, er forpligtet til ngje at iagttage og overholde alle sidanne begransninger
samt indhente de ngdvendige tilladelser, godkendelser eller samtykker. Hverken Til-
budsgiver, Nordic Capital, Permira, nogen af disses radgivere eller Afviklingsbanken pa-
tager sig ansvar for nogen overtradelse af en sidan begrensning begéet af nogen Per-
son. Enhver Person (herunder, men ikke begranset til forvaltere, nominees og trustees),
der har til hensigt at fremsende dette Tilleeg eller Tilbudsdokumentet eller noget relate-
ret dokument til en jurisdiktion uden for Danmark, bgr undersgge den relevante Lov-
givning. Udbredelsen af dette Tilleeg eller Tilbudsdokumentet i andre jurisdiktioner end
Danmark kan veere begrenset af Lovgivning, og Personer, der kommer i besiddelse af
dette Tilleeg eller Tilbudsdokumentet, ber orientere sig om og efterleve sddanne be-
grensninger. Enhver manglende overholdelse af sidanne begransninger kan udgere en
overtradelse af Lovgivning om verdipapirer og anden geldende Lovgivning i den pa-
gaeldende jurisdiktion.

Dette Tilleeg eller Tilbudsdokumentet udger ikke et tilbud om at erhverve eller opna an-
dre veerdipapirer end de Aktier, der er genstand for Tilbuddet.

Tilbudsgiver vil pa intet tidspunkt acceptere at erhverve tilbudte Aktier fra nogen Per-
soner, der befinder sig i Udelukkede Jurisdiktioner, og som métte have accepteret Til-
buddet. Dette gelder bide direkte og indirekte accept, uanset om accepten er afgivet
gennem en forvalter, et kontofgrende institut, en nominee, trustee, reprasentant, fidu-
ciary eller anden formidler, der handler pa et ikke-diskretionaert grundlag for en Person,
eller ved brug af post eller andre kommunikationsmidler.

Tilbudsgiver og Danske Bank A/S forbeholder sig hver iser retten til efter eget sken (og
uden at det bergrer den relevante Aktionzrs ansvar og hzftelse for de af denne afgivne
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erkleeringer og garantier), (a) at afvise enhver (pastaet) accept af Tilbuddet uden neer-
mere undersegelse, fordi oprindelsen af en sddan accept ikke, eller ikke rimeligt, kan
fastslas, eller (b) i forbindelse med enhver accept af Tilbuddet at undersgge, om sédanne
erkleeringer og garantier fra en Aktionzer er korrekte, og hvis en sidan undersagelse gen-
nemfores, og Tilbudsgiver og/eller Danske Bank A/S som folge heraf fastslar (uanset
arsag), at sddanne erklaeringer og garantier ikke er korrekte, at afvise enhver sddan ac-
cept.

Information til Amerikanske Aktionaerer og ADR-indehavere

Dette Tilbud, dette Tilleg og Tilbudsdokumentet er underlagt dansk ret. Tilbuddet, dette
Tilleeg og Tilbudsdokumentet vedregrer vaerdipapirer i et dansk selskab og er underlagt
de oplysningskrav, som gaelder i henhold til dansk ret, som pa vaesentlige punkter kan
adskille sig fra de regler, der geelder i USA.

Tilbuddet fremsattes i USA i overensstemmelse med Section 14(e) og de geldende be-
stemmelser i Regulation 14E udstedt i henhold til Exchange Act samt i gvrigt i overens-
stemmelse med kravene i dansk Lovgivning. Tilbuddet er ikke underlagt Section 14(d)(1)
eller Regulation 14D udstedt i henhold til Exchange Act. Tilbuddet er underlagt oplys-
nings- og procedurekrav, herunder med hensyn til tilbagekaldelsesrettigheder, tidspla-
nen for Tilbuddet, meddelelser om forlaengelser, offentliggarelse af resultater, afvik-
lingsprocedurer (herunder tidspunktet for betaling af vederlaget) og frafald af betingel-
ser, der kan afvige fra de krav, der er geeldende i henhold til den nationale lovgivning og
praksis om kebstilbud i USA. Endvidere er regnskabsoplysningerne indeholdt i dette
Tilleeg og Tilbudsdokumentet ikke udarbejdet i overensstemmelse med almindeligt an-
erkendte regnskabsprincipper i USA og kan derfor muligvis ikke veere sammenlignelige
med regnskabsmeessige oplysninger fra amerikanske selskaber. Aktionzrer med bopeel,
hjemsted eller saedvanligt opholdssted i USA (“Amerikanske Aktionzerer”) opfor-
dres til at soge radgivning hos deres egne radgivere vedrerende Tilbuddet.

Tilbuddet fremsettes over for Amerikanske Aktionzrer pa samme vilkar og betingelser
som de, der gezlder for alle andre Aktionerer, til hvem Tilbuddet er rettet undtagen for
indehavere af ADR’er, hvor szrlige acceptprocedurer, som beskrevet i Tilbudsdokumen-
tet, kan finde anvendelse. Alle informationsdokumenter, herunder dette Tilleeg og Til-
budsdokumentet, stilles til rddighed for Amerikanske Aktionaerer pa en made, der i ri-
meligt omfang svarer til den made, hvorpa disse dokumenter stilles til rddighed for an-
dre Aktionarer.

Det kan veare vanskeligt for Amerikanske Aktionerer at hdindhaeve visse rettigheder og
krav, som maétte vere opstdet i forbindelse med Tilbuddet i henhold til amerikansk Lov-
givning om veerdipapirer, da Tilbudsgiver og Selskabet er hjemmehgrende i jurisdiktio-
ner uden for USA, og nogle af deres respektive direktions- eller bestyrelsesmedlemmer
er bosiddende i jurisdiktioner uden for USA. Amerikanske Aktionerer vil muligvis ikke
kunne anlegge sag mod Tilbudsgiver eller Selskabet og/eller deres respektive direkti-
ons- eller bestyrelsesmedlemmer ved en ikke-amerikansk domstol for overtraedelser af
amerikansk Lovgivning om vardipapirer. Desuden kan det veere umuligt at gennem-
tvinge, at Tilbudsgiver eller dets Koncernselskaber underlaegger sig en amerikansk dom-
stols kompetence.
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Modtagelse af kontantvederlag i henhold til Tilbuddet kan udgere en skattepligtig trans-
aktion for en Amerikansk Aktioner efter amerikanske foderale skatteforhold samt efter
gaeldende amerikanske delstats- og lokalregler, savel som udenlandsk og anden relevant
Lovgivning pa skatteomradet. Hver Amerikansk Aktioneer opfordres til straks at rddfere
sig med egne uathangige professionelle radgivere om de skattemaessige konsekvenser
for vedkommende Amerikanske Aktioner ved at acceptere Tilbuddet.

I overensstemmelse med sedvanlig dansk praksis og i det omfang, det er tilladt i hen-
hold til geeldende Lovgivning, herunder Rule 14e-5(b) i Exchange Act, kan Tilbudsgiver
eller et hvilket som helst Koncernforbundet selskab til Tilbudsgiver eller disses maeglere
eller repraesentanter (i egenskab af agenter eller en tilsvarende egenskab) fra tid til an-
den foretage eller indga aftaler om visse kab af Aktier (eller veerdipapirer, der kan kon-
verteres til, ombyttes til eller giver ret til at erhverve sidanne Aktier) uden for USA, pa
anden made end i henhold til Tilbuddet, for eller undervejs i den periode, hvor Tilbuddet
er dbent for accept. Disse kab kan gennemfores enten i markedet til geeldende markeds-
pris eller i private handler til forhandlede priser. Hvis Tilbudsgiver eller et hvilket som
helst Koncernforbundet selskab til Tilbudsgiver eller disses maeglere eller reprasentan-
ter for Gennemforelsen erhverver Aktier til en hgjere pris end den anferte Tilbudspris,
forhgjes Tilbudsprisen tilsvarende i overensstemmelse med gaeldende Lovgivning. End-
videre kan Tilbudsgivers finansielle radgiveres Koncernselskaber udfere sadvanlige
handelsaktiviteter i Selskabets vaerdipapirer, herunder kab eller aftaler om kegb af sé-
danne verdipapirer, sdfremt sidanne handler eller aftaler er i overensstemmelse med
geldende Lovgivning. Eventuelle oplysninger om sédanne kab eller aftaler om kgb vil
blive meddelt via Nasdaq Copenhagen og relevante elektroniske medier, hvis og i det
omfang en sddan offentliggarelse er pakraevet i henhold til gaeldende Lovgivning.

DETTE DOKUMENT MA IKKE UDLEVERES TIL ANDRE PERSONER ELLER GEN-
GIVES PA NOGEN MADE. ENHVER HEL ELLER DELVIS DISTRIBUTION ELLER
GENGIVELSE AF DETTE DOKUMENT ER IKKE TILLADT.

HVERKEN DET AMERIKANSKE VARDIPAPIR- OG BORSTILSYNSORGAN (U.S. SE-
CURITIES AND EXCHANGE COMMISSION, (SEC)) ELLER NOGEN VAERDIPAPIR-
MYNDIGHED ELLER ANDEN TILSYNSMYNDIGHED I NOGEN DELSTAT I USA
HAR GODKENDT ELLER AFVIST AT GODKENDE TILBUDDET ELLER DETTE TIL-
LAG ELLER TILBUDSDOKUMENTET, TAGET STILLING TIL RIMELIGHEDEN EL-
LER FORDELENE VED TILBUDDET ELLER AFGIVET EN ERKLARING OM NOJAG-
TIGHEDEN ELLER FULDSTANDIGHEDEN AF DETTE TILLAG ELLER TILBUDS-
DOKUMENTET ELLER ANDRE DOKUMENTER VEDRURENDE TILBUDDET. EN-
HVER ERKLARING OM DET MODSATTE UDGWR EN STRAFFBAR HANDLING I
USA.

Information til aktionaerer i Storbritannien

Tilbuddet samt de oplysninger og dokumenter, der er indeholdt i Tilbudsdokumentet og
dette Tillaeg, fremsaettes ikke og er ikke blevet godkendt af en autoriseret person i hen-
hold til § 211 UK Financial Services and Markets Act 2000 (FSMA). Falgelig distribueres
oplysningerne og dokumenterne indeholdt i Tilbudsdokumentet og dette Tilleeg ikke til,
og ma ikke videregives til offentligheden i Storbritannien, medmindre en undtagelse fin-
der anvendelse. Kommunikationen af oplysningerne og dokumenterne i Tilbudsdoku-
mentet og Tillaegget er undtaget fra begraensningen vedrgrende finansiel promovering i
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medfor af § 211 FSMA, idet der er tale om en meddelelse fra eller pa vegne af en juridisk
enhed, som vedrgrer en transaktion, der indebaerer erhvervelse af den daglige kontrol
over en juridisk enheds anliggender; eller opnéelse af 50 % eller mere af stemmeaktierne
ien juridisk enhed, omfattet af artikel 62 i UK Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005.

Sanktionerede Territorier

Dette Tilleeg, Tilbudsdokumentet eller kopier heraf mé& hverken medbringes eller trans-
mitteres til et hvilket som helst land eller andet territorium, der er underlagt altomfat-
tende, landsdeekkende sanktioner i henhold til geeldende Sanktionslovgivning, hvilket
per Tilbudsdatoen blandt andet, men ikke udelukkende, omfatter de sékaldte Donetsk
People’s Republic, Luhansk People’s Republic, Krim, Sevastopol, Kherson og Zapo-
rizhzhia-regionerne i Ukraine, Cuba, Iran, Nordkorea, Syrien, Rusland og Belarus
(“Sanktioneret Territorium”), ligesom det ikke ma distribueres eller redistribueres
i noget Sanktioneret Territorium eller til nogen statsborger, person med bopal eller
hjemsted dér med henblik pa opfordring til at erhverve veerdipapirer eller i en sammen-
hezng, hvor en sidan distribution kan udgere en overtradelse af geldende Sanktions-
lovgivning.

Fremadrettede udsagn

Dette Tilleeg samt Tilbudsdokumentet indeholder visse udsagn om Selskabet og dets
virksomhed samt om tidsplanen og procedurerne i forbindelse med Tilbuddet og even-
tuelle @&ndringer af Tilbuddet, som er eller kan vare fremadrettede udsagn. Fremadret-
tede udsagn identificeres typisk ved brug af fremadrettet terminologi sdsom "tror", "for-
venter", "kan", "vil", "kunne", "ber", "agter", "estimerer”, "planlagger", "antager" eller
"forudser” eller negationer heraf eller andre lignende udtryk eller sammenlignelig ter-
minologi eller ved dreftelser af strategier, der indebarer risici og usikkerheder. Disse
fremadrettede udsagn er underlagt en raekke risici og usikkerheder, hvoraf mange ligger
uden for Tilbudsgivers kontrol, og de er alle baseret pa Tilbudsgivers nuvarende over-
bevisning og forventninger til fremtidige begivenheder. Derudover har Tilbudsgiver el-
ler dets repraesentanter fra tid til anden afgivet eller kan afgive fremadrettede udsagn
mundtligt eller skriftligt. Sddanne fremadrettede udsagn kan veaere indeholdt i, men er
ikke begraenset til, pressemeddelelser eller mundtlige erklaeringer afgivet af eller med
godkendelse fra Tilbudsgivers bemyndigede ledelsesmedlemmer. Fremadrettede ud-
sagn har per deres natur indbyggede risici og usikkerheder uden for Tilbudsgivers kon-
trol, da de omhandler fremtidige begivenheder og omstandigheder, herunder men ikke
begreenset til finansielle, gkonomiske og forretningsmeessige forhold, resultatet af klini-
ske forsgg og regulatoriske indsendelser og godkendelser, forsknings- og udviklingsak-
tiviteter i den branche, som Selskabet opererer i, virkningerne af volatilitet pa kredit-
markederne, markedsrelaterede risici sdsom @&endringer i rente- og valutakurser, politik-
ker og handlinger fra statslige og tilsynsmassige myndigheder, loveendringer, den fort-
satte udvikling af standarder og fortolkninger under International Financial Reporting
Standards, der geelder for tidligere, nuveerende og fremtidige perioder, udviklingen i ver-
serende og fremtidige retssager, tab af neglemedarbejdere eller lignende, succes med
fremtidige opkeb og andre strategiske transaktioner samt konkurrencesituationen. Som
folge heraf kan faktiske fremtidige resultater afvige vaesentligt fra de planer, mél og for-
ventninger, der fremsattes i disse fremadrettede udsagn. Eventuelle fremadrettede ud-
sagn, der afgives heri, gaelder alene fra datoen for deres afgivelse. Tilbudsgiver patager
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10 af 13 adrettede udsagn indeholdt i Tilleegget eller Tilbudsdokumentet for at afspejle &ndrin-
ger i Tilbudsgivers forventninger hertil eller 2ndringer i begivenheder, omstaendigheder
eller forhold, hvorpé sidanne udsagn er baseret.
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Bilag 1 — Acceptblanket

Denne acceptblanket og Tilbuddet, som denne acceptblanket vedrarer, er ikke rettet mod aktio-
nerer, hvis deltagelse i Tilbuddet kraever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller an-
dre handlinger, bortset fra hvad der kraeves i henhold til dansk ret (og, i forhold til aktionaerer i
USA, Section 14(e) i, og geldende bestemmelser i Regulation 14E udstedt i henhold til U.S. Secu-
rities Exchange Act af 1934, som @ndret). Tilbuddet fremsaettes hverken direkte eller indirekte til
aktioneerer bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremsaettelse af Tilbuddet eller accept heraf ville
veere i strid med den pagaeldende jurisdiktions Lovgivning. Enhver Person, der kommer i besid-
delse af denne acceptblanket, Tilbudsdokumentet eller Tilleegget, som denne acceptblanket ved-
rorer, forventes og forudsattes selv at indhente alle ngdvendige oplysninger om eventuelle geel-
dende begraensninger samt at overholde disse.
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Accept af salg af aktier i Bavarian Nordic A/S - CVR-nr. 16 27 11 87
(Indleveres til aktioneerens eget kontoferende institut til pategning og behandling)

Accept skal afgives gennem aktioneerens eget kontoferende institut tids nok til, at det kontoferende institut kan behandle
og videreformidle accepten til Danske Bank A/S, der skal have accepten i hande senest den 14. oktober 2025 kl. 23.59
(CEST) eller i tilfeelde af en forleengelse af tilbudsperioden, pa et sddant senere tidspunkt, som anferes i meddelelsen om
forlaengelse af tilbudsperioden.

Undertegnede erklaerer hermed, at de solgte aktier er frie og er ubehaftede i enhver henseende, herunder begransninger
i form af panterettigheder og andre tredjemandsrettigheder. Undertegnede betaler alle maeglergebyr og/eller andre om-
kostninger i forbindelse med salg af aktier i Bavarian Nordic A/S.

Pa devilkar, der er anfert i tilbuddet fremsat af Innosera ApS den 26. august 2025 ("Tilbuddet"), accepterer jeg/vi herved
Tilbuddet om betaling af DKK 233 kontant, justeret i overensstemmelse med betingelserne og vilkérene i tilbudsdoku-
mentet for Tilbuddet som endret ved tillaeg af den 29. september 2025 (inklusive udlodning af udbytte forud for gennem-
forelse), pr. aktie i Bavarian Nordic A/S 4 nom. DKK 10 og afgiver ordre om salg af folgende antal aktier 8 nom. DKK 10 i
Bavarian Nordic A/S (ISIN DK0015998017):

Antal aktier i Bavarian Nordic A/S

Jeg/vi giver tilladelse til gennemforelse af salget ved overforsel af aktierne i Bavarian Nordic A/S fra
min/vores depot i:

Kontoferende institut: VP Securities depotnummer:

Provenuet fra de solgte aktier i Bavarian Nordic A/S skal overfores til den afkastkonto, der er knyttet til
depotet, hvor aktierne er placeret for salget.

Jeg/vi bekrefter, at det navn og den adresse, som jeg/vi angiver i nedenstdende underskriftsblok, stemmer overens med
det navn og den adresse, der er anfort pa kontoudtoget for ovennaevnte depot.

Anerkendelse af geeldende bankoverforsel og/eller valutakursgebyrer

Jeg/vi accepterer og anerkender, at jeg/vi er ansvarlig(e) for eventuelle geeldende bankoverforsels- og/eller valutakursge-
byrer, der opkreeves af den modtagende bank som folge af modtagelsen af provenuet fra Bavarian Nordic A/S aktier, som
Innosera ApS har sendt til mig/os. Provenuet fra Bavarian Nordic A/S aktierne vil blive betalt og sendt i danske kroner,
og hvis de overfores til en bank uden for Danmark, kan den modtagende bank veksle dem til den pagaeldende banks lokale
valuta til en valutakurs, som den modtagende bank fastsetter efter eget skon. Jeg/vi accepterer og anerkender, at valuta-
kurserne kan svinge, og jeg/vi accepterer risikoen for sidanne svingninger.

Jeg/vi bekrefter hermed og giver mit/vores samtykke til, at denne acceptblanket og de heri anferte oplysninger kan deles
mellem Danske Bank A/S og min/vores depotbank med henblik pa accept af Tilbuddet dateret 26. august 2025 som @n-
dret ved tilleeg af 29. september 2025.
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Oplysninger om den tilbudsgivende aktionzer og underskrift:

Navn:

Adresse:

Postnummer, by og land:

CVR-nr./CPR-nr.

Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontoferende institut accepterer at overfore ovennzevnte aktier i Bavarian Nordic A/S til
Danske Bank A/S, hvis Innosera ApS efter sit eget rimelige skon afgor, at denne acceptblanket er i over-
ensstemmelse med Tilbuddet, og at betingelserne for Tilbuddet (som anfort i tilbudsdokumentet vedrg-
rende Tilbuddet som aendret ved tillaeg af 29. september 2025) er opfyldt eller (med forbehold for gzel-
dende ret, regler og bestemmelser) frafaldet af Innosera ApS:

CVR-nr.: CD-identifikation:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontoferende institut:

Ved pategning pa denne acceptblanket skal aktionarens kontoferende institut senest den 14. oktober 2025 kl. 23.59
(CEST) (eller i tilfaelde af en forleengelse af tilbudsperioden pa et sddant senere tidspunkt, som anfores i meddelelsen om
forlaengelse af tilbudsperioden) have afgivet accept af Tilbuddet til Danske Bank A/S.

De, der accepterer Tilbuddet, kan give personoplysninger til Danske Bank A/S. Personoplysninger afgivet til Danske Bank
A/Svil blive behandlet i datasystemer, i det omfang det er nadvendigt for at levere tjenester og administrere sager i Danske
Bank A/S. Personoplysninger, der er indhentet fra en anden part end kunden, som behandlingen vedrerer, kan ogsa blive
behandlet. Personoplysninger kan ogsé blive behandlet i datasystemer hos virksomheder og organisationer, som Danske
Bank A/S samarbejder med. Oplysninger om behandlingen af personoplysninger gives af Danske Bank A/S’ filialer, som
ogsa accepterer anmodninger om berigtigelse af personoplysninger. Personoplysninger kan indhentes af Danske Bank
A/S i forbindelse med afvikling af Tilbuddet i VP Securities A/S (Euronext Securities Copenhagen). For naermere oplys-
ninger om Danske Bank A/S’ behandling af personoplysninger, se https://danskebank.dk/PDF/GDPR/Dan-
ske Bank privacy notice.pdf.
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